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List Prezesa Zarzadu INFOSYSTEMS S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo!

Niniejszy raport prezentuje wyniki finansowe spotki INFOSYSTEMS S.A. za pierwsze potrocze roku obrotowego. Przypada ono
na okres: 10.09.2007 - 31.07.2008. Spétka odnotowata przychdéd w kwocie 2,82 miln zt. Natomiast zysk netto wyniost 786 tys. z1.

Odczuwam osobistg i zawodows satysfakcje z osiagnigtych wynikow finansowych. Uzyskanie takiego efektu byto mozliwe dzigki
konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju firmy. Najwyzsza jako$¢ oferowanych przez nas produktow docenia coraz wigcej
firm z sektora poligraficznego. Efekty naszej pracy dostrzegli takze organizatorzy targéw Drupa 2008 w Diisseldorfie. To
najwicksza na $wiecie impreza wystawiennicza dla firm z sektora poligraficznego. Oferta INFOSYSTEMS S.A. zostata
zaprezentowana w Parku Innowacji wérdd 100 wybranych firm z catego $wiata. Do tego grona, jako jedna z dwoch firm z Polski,
zostala zaproszona spétka INFOSYSTEMS S.A. W tak prestizowym miejscu odbyla si¢ premiera najnowszej wersji systemu
PrintManager.JDF - zintegrowany system informatyczny wspomagajacy proces zarzadzania przedsi¢biorstwem poligraficznym
oraz produkcjg opakowan. System zostal zaprojektowany przy wspolpracy z firmag Microsoft z wykorzystaniem
najnowoczesniejszych technologii tej korporacji.

Sukces odniesiony w trakcie targdéw Drupa ulatwit pozyskanie szeregu nowych kontraktéw. W czerwcu br. do grona klientow
INFOSYSTEMS S.A. dofaczyta firma CEZAR S.A. - jedna z najbardziej innowacyjnych drukarni, b¢daca liderem w Polsce i
Europie w produkcji etykiet i opakowan z wykorzystaniem technologii UV. Umowy dotyczyly m.in.: sprzedazy licencji oraz
ustug zwigzanych z wdrozeniem zintegrowanego systemu informatycznego - PrintManager.JDF.

Innowacyjna dziatalnos¢ INFOSYSTEMS S.A. zostala wyrdzniona przez Microsoft tytutem Microsoft Gold Certified Partner. To
prestizowe wyrdznienie potwierdza wysoka jakosci uslug i produktow oferowanych przez INFOSYSTEMS S.A., a takze
odzwierciedla najwyzsze kompetencje firmy w zakresie wspierania integracji procesOw biznesowych w oparciu o technologie
Microsoft.

Chcialbym, aby w drugiej potowie roku spélka rozwijala si¢ jeszcze szybciej. Osiagnigcie tego celu wymaga rozszerzenia
dziatalnosci poza granicami Polski. JesteSmy zainteresowani m. in. rynkiem ukrainskim. Aktualnie zakladamy spotke, ktora
bedzie reprezentowata nasze interesy na tym terenie. Nie oznacza to rezygnacji z pierwotnych zamierzen przejecia ukrainskiej
firmy z branzy poligraficznej. Do zmiany planéw sktonity nas gléwnie trudnos$ci w prowadzeniu negocjacji spowodowane czesto
zmieniajacymi si¢ przepisami regulujacymi funkcjonowanie tego rynku. Srodki niezbedne do realizacji powyzszych planow
zamierzamy pozyska¢ m.in. z nowej emisji akcji, ktorg planujemy przeprowadzi¢ W najblizszym czasie.

Jeste$my przeswiadczeni, ze powyzsze informacje utwierdzg Panstwa w przekonaniu o stuszno$ci podjetej inwestycji.

Z powazaniem,

Mariusz Sosnowski
Prezes Zarzadu INFOSYSTEMS S.A.




1. Podstawowe informacje o Spélce

1.1. Dane teleadresowe

Nazwa (firma) INFOSYSTEMS S.A.
Siedziba Warszawa
Adres 03-715 Warszawa, ul. Okrzei 1A
Telefon (+48 22) 333-83-50, 333-83-60
Faks (+48 22) 333-83-75
Adres poczty elektronicznej info@infosystems.pl
Strona internetowa www.infosystems.pl

1.2. Zarys dzialalnosci Emitenta, podstawowe produkty i ustugi

INFOSYSTEMS S.A. prowadzi wysoce specjalistyczng dziatalno§¢ w segmencie zaawansowanych rozwigzan informatycznych
do zastosowan branzowych dla poligrafii i motoryzacji. W Spolce zatrudnieni sg gléwnie programisci oraz konsultanci w
dziedzinie organizacji i zarzadzania, poligrafii, produkcji i logistyki. W obecnej chwili firma jest liderem wsrdd polskich
producentéw oprogramowania do zarzadzania przedsigbiorstwami poligraficznymi. Jako jedyna jest w stanie zaoferowaé
rozbudowany system zarzadzania dla duzych firm poligraficznych.

Pomimo specjalizacji opisanej powyzej, statut Spotki przewiduje znacznie szerszy zakres przedmiotu dzialalnosci Spotki, co w
razie potrzeby umozliwi szybkie dostosowanie do potrzeb rynku lub rozwdj zakresu dziatalnosci bez konieczno$ci zmiany statutu
Spotki.

Systemy zarzadzania
PrintManager.JDF
Jest to zintegrowany system informatyczny wspomagajacy obstuge klientow, gospodarke materiatowa oraz zarzadzanie produkcja

w przedsigbiorstwie poligraficznym od momentu nawigzania kontaktu z klientem, poprzez caly proces realizacji zamdwienia az
po wysytke gotowych wyrobdw. PrintManager.JDF zostat zaprojektowany przy wykorzystaniu najnowoczesniejszych narzgdzi do
produkcji oprogramowania oraz zostat zbudowany na platformie MS SQL Server 2008. Stosowanie tego systemu pozwala nie
tylko na zredukowanie kosztow dziatalnosci, ale rowniez poprawe organizacji i przeptywu dokumentéw oraz usprawnienie
obstugi i kontaktow z klientami. PrintManager.JDF umozliwia komunikacje z urzadzeniami parku maszynowego drukarni przy
uzyciu standardu wymiany danych JDF (Job Definition Format)

InfoCRM

Jest to system klasy CRM (Customer Relationship Management) wspomagajacy nie tylko zarzadzanie relacjami z klientami, ale
rowniez zarzagdzanie dokumentami i korespondencja oraz procesami biznesowymi tj. akcje marketingowe, procesy sprzedazy i
zakupu, zgloszenia serwisowe.

WebToPrint

System WebToPrint to rewolucyjne rozwigzanie bedace odpowiedzia na rosnace wymagania klientow dotyczace skrocenia czasu
realizacji zlecenia. Innowacyjny system WebToPrint pozwala klientom drukarni na wykonanie kalkulacji wybranego typu pracy,
sprawdzenie i przestanie plikow graficznych oraz ztozenie zamdwienia poprzez witryne internetowa. WebToPrint daje klientom
takze mozliwo$¢ wgladu w postepy prac nad zleceniem, kontrole standw magazynowymi swoich produktow w magazynie
drukarni czy podgladu wystawionych przez nig faktur. W zaleznosci od zapotrzebowania klienci, moga réwniez odpowiednio
wczesnie zareagowa¢ wywolujac kolejna dostawe produktu lub — jesli zapasy sa niewystarczajace — ztozy¢é zamowienie za
pomocg portalu. Wbudowany modut normalizacji i profesjonalnego preflight gwarantuje drukarni, Ze przestane przez klienta pliki
sg dobrej jakos$ci i spetniajg wybrane parametry technologiczne.

Pozostale elementy oferty

Oferta sprzetu

Firma posiada szeroka ofert¢ sprzetu komputerowego i sieciowego. Oferuje sprzet miedzy innymi firmy: IBM (, HP, Symbol,
Apple.Sprzet komputerowy pelni w ofercie Spotki rolg uzupelniajaca — w ramach kompleksowej ustugi wdrozenia
oprogramowania do zarzadzania przedsigbiorstwem INFOSYSTEMS moze dostarczyé niezbedny do funkcjonowania systemu
sprzet komputerowy.




Oferta oprogramowania

Spotka posiada w swojej ofercie oprogramowanie systemowe i uzytkowe. Klientom, proponuje réwniez oprogramowania
graficzne do studia DTP renomowanych firm Adobe, Corel i ACCHSH na platformy graficzne PC i Apple oraz oprogramowania
firmy Microsoft dla obszaru biznesowego.

Oferta ushug
INFOSYSTEMS S.A. oferuje kompleksowe ustugi informatyczne:

e doradztwo w zakresie informatyzacji firm,

e wdrazanie gotowych systemow informatycznych,

e projektowanie i tworzenie systemow wspomagajacych zarzadzanie przedsigbiorstwem oraz zarzadzanie relacjami z
klientami,

e integracja systemow informatycznych,

e tworzenie serwiséw internetowych,

e doradztwo przy wyborze sprzetu komputerowego,

e sprzedaz, serwerdow, drukarek urzadzen sieciowych,

e stala opicka serwisowa nad systemem informatycznym klienta,

Spotka INFOSYSTEMS oferuje pomoc wlasnych specjalistow w pozyskiwaniu $rodkéw i dotacji unijnych na realizacjg
projektow informatycznych w przedsiebiorstwach poligraficznych, na ktére sktada si¢ zakup systemu PrintManager (w tym
réwniez zakup innego specjalistycznego oprogramowania dla poligrafii), unowoczes$nienie i rozbudowa sieci komputerowej wraz
z serwerami oraz zakup maszyn poligraficznych zintegrowanych z systemem Printmanager. Konsultanci INFOSYSTEMS
informujg o wymaganych procedurach, dokumentach i terminach oraz biorg udzial w przygotowaniu merytorycznej czeSci
wniosku o dofinansowanie.

1.3. Dane os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke

Lp. Imig Nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji
Mariusz ~ Sosnowski Prezes Zarzadu 28 sierpnia 2012 r.
Lp. Imig Nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji
1. Tadeusz ~ Sosnowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 28 sierpnia 2010
2. Ewa Mudrak Cztonek Rady Nadzorczej 28 sierpnia 2010
3. Bartosz Zalewski Czionek Rady Nadzorczej 28 sierpnia 2010
4. Katarzyna Sosnowska Czlonek Rady Nadzorczej 28 sierpnia 2010
5. Piotr Szczeszek Cztonek Rady Nadzorczej 28 sierpnia 2010

1.4. Struktura akcjonariatu

Akcjonariusz Seria akcji Liczbaakcji  Udzial w kapitale Liczba gtosow ~ Udziat w ogdlne;j

(wszt.)  zakladowym (%) na WZA liczbie gltosow (%)
Mariusz Sosnowski A 1834000 59,03 1834 000 59,03
Tadeusz Sosnowski A 684 000 22,01 684 000 22,01
Pracownicy A 102 000 3,28 102 000 3,28

Inwestorzy B 487 076 15,68 487 076 15,68




Graficzng ilustracje¢ struktury akcjonariatu prezentuje ponizszy wykres.

3,28%
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2. Sprawozdanie Zarzadu Spétki INFOSYSTEMS S.A. za okres od 10 wrze$nia 2007 do 31 lipca 2008
2.1. Dzialania zrealizowane w okresie od 10.09.2007 do 31.07.2008

I p6irocze roku obrotowego byto niezwykle waznym okresem dla INFOSYSTEMS S.A. W tym czasie mialy miejsce nast¢pujace
zdarzenia, istotne dla dziatalnosci Spoiki:

¢ Rozwdj systemu PrintManager

W pierwszym poétroczu roku obrotowego Spotka zaprezentowala nowa wersje zintegrowanego systemu informatycznego
wspomagajacego zarzadzanie przedsiebiorstwem poligraficznym - PrintManager.JDF.  System PrintManager.JDF zostat
zaprojektowany przez Spotke przy wspolpracy z firma Microsoft i z wykorzystaniem jej technologii. System zbudowano na
platformie MS SQL Server 2008 przy uzyciu najnowoczesniejszych narzedzi do produkcji oprogramowania.

Premiera nowego systemu PrintManager.JDF miata miejsce w Diisseldorfie, podczas targéw Drupa 2008. Dzigki nowoczesnemu,
innowacyjnemu produktowi Spotka zostata zakwalifikowana przez organizatorow targéw do grona ponad stu najbardziej
innowacyjnych firm z catego $§wiata, ktore dostarczaja swoje rozwigzania dla przemystu poligraficznego.

e Prace badawczo-rozwojowe nad standardem JDF
W kwietniu 2008 roku firma INFOSYSTEMS S.A zostala czlonkiem prestizowego, migdzynarodowego konsorcjum CIP4,
integrujgcego srodowisko firm i organizacji, dziatajacych w sektorze szeroko pojetego przemystu poligraficznego.
CIP4 (International Cooperation for the Integration of Processes in Prepress, Press and Postpress) jest organizacjg, ktéra ma na
celu zintegrowanie wszystkich dziatan prowadzonych w ramach produkcji poligraficznej i stanowi kontynuacje CIP3
(International Cooperation for Integration of Prepress, Press and Postpress). Organizacja liczy sobie ponad 300 cztonkéw
dzialajacych na arenie prepressu, drukowania, proceséw introligatorskich, informatyki i koncentrujacych si¢ m.in. na
oprogramowaniu, maszynach oraz urzadzeniach. Konsorcjum CIP4 zajmuje si¢ gtdéwnie rozwojem i promocja stworzonego przez
siebie standardu wymiany danych Job Definition Format — JDF.
Cztonkostwo w tak prestizowe] organizacji, jaka jest CIP4 pozwoli Spotce na wykorzystywanie w jej nowych systemach
opracowanych przez t¢ organizacj¢ standardow oraz umozliwi aktywny udzial w pracach nad ich dalsza optymalizacja i
rozwojem. INFOSYSTEMS S.A. bedzie mogta rowniez na biezaco utrzymywac kontakty z migdzynarodowym, szerokim gronem
ekspertow, co umozliwi poglebianie wiedzy pracownikéw, wykorzystywanie jej w praktyce oraz korzystanie z doswiadczen
innych firm.

e Poszerzenie rynkéw zbytu i uzupelnienie oferty
W pierwszym poétroczu roku obrotowego INFOSYSTEMS S.A. podjeta szereg dziatan, majacych na celu poszerzenie rynkoéw
zbytu dla swoich produktoéw oraz wzbogacenie oferty. Stuzy¢ temu ma m.in. nawigzanie strategicznej wspotpracy z firma
ACCHSH. Firmy INFOSYSTEMS S.A. i ACCHSH podpisaty na poczatku maja 2008 roku umowe o wspoipracy, w wyniku




ktorej staly si¢ strategicznymi partnerami technologicznymi w zakresie innowacyjnych w skali §wiatowej rozwigzan z dziedziny
rynku oprogramowania sterujacego produkcja prepress. Nawigzana przez te firmy wspotpraca ma na celu tworzenie nowych,
zaawansowanych produktow, ktore umozliwia rozszerzenie oferty obu dostawcow i ulepszenie poziomu obstugi ich klientow.
Bedzie to mozliwe przy wykorzystaniu formatu JDF, opracowanego przez prestizowe mig¢dzynarodowe konsorcjum CIP4, ktérego
obie firmy sa cztonkami.

Firma INFOSYSTEMS S.A., podpisata rowniez porozumienie o wzajemnej wspotpracy z SAP. W jej ramach oferowaé bedzie
system ERP firmy SAP zintegrowany ze swoim sztandarowym produktem, jakim jest system do zarzadzania przedsi¢gbiorstwem
poligraficznym — PrintManager.JDF. Wspoélpraca z firmg SAP przyczyni si¢ do jeszcze wigkszej efektywnosci oferowanego przez
INFOSYSTEMS S.A. systemu PrintManager.JDF przede wszystkim w obszarze finansowo-ksiggowym i kontrolingu.

Podczas targéw Drupa 2008 Spotka zaprezentowala takze, obok systemu PrintManager.JDF, nowy system WebToPrint, ktory
umozliwia weryfikacje projektow graficznych i zamawianie drukéw przez Internet.

e Uzyskanie tytulu Microsoft Gold Certified Partner
Firma INFOSYSTEMS S.A. zostala wyrdzniona przez Microsoft tytulem Microsoft Gold Certified Partner. To prestizowe
wyrdznienie przyznawane jest firmom, po spetnieniu przez nich wysokich wymagan stawianych przez Microsoft. Jest ono
potwierdzeniem wysokiej jakosci ustug i produktow oferowanych przez INFOSYSTEMS S.A., a takze odzwierciedla najwyzsze
kompetencje firmy w zakresie wspierania integracji procesdéw biznesowych w oparciu o technologie Microsoft.
INFOSYSTEMS S.A. od lat nalezy do grona partneréw firmy Microsoft opierajac swdj sztandarowy produkt, jakim jest system
do zarzadzania przedsigbiorstwem poligraficznym — PrintManager.JDF, na platformie Microsoft SQL Server.

e Podpisanie znaczacych uméw
W I potroczu roku obrotowego Spotka podpisata kilka znaczacych umoéw, ktore beda mialy istotny wptyw na wynik finansowy
INFOSYSTEMS S.A.
Nowym kontrahentem Spoiki zostata firma CEZAR S.A. - jedna z najbardziej innowacyjnych drukarni, bedaca liderem w Polsce i
w Europie w produkcji etykiet i opakowan z wykorzystaniem technologii UV. Spotka podpisata rowniez umowy z jedng z
najbardziej renomowanych drukarni fleksograficznych w Polsce, specjalizujaca si¢ w produkcji opakowan. Obie umowy dotycza
m.in. sprzedazy licencji oraz wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego - PrintManager.JDF - wspierajacego
kompleksowo zarzadzanie przedsigbiorstwem poligraficznym.
Wezesniej INFOSYSTEMS S.A. zawarta takze umowe z jedng z najwigkszych renomowanych drukarni dzietowych w Polsce-
Olsztynskie Zaktady Graficzne OzGraf S.A.. Umowa dotyczy sprzedazy bezterminowych licencji na uzytkowanie
zintegrowanego systemu informatycznego - Printmanager 2007 - wspierajgcego zarzadzanie przedsiebiorstwem w obszarze
produkcji poligraficznej.

2.2. Dzialania, ktérych realizacja si¢ nie powiodla

Dla wielu firm z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw jedyng szansg na pozyskanie kapitatu na inwestycje (w tym takze w
informatyzacje¢ dziatalnosci gospodarczej) sg srodki z Funduszy Europejskich. Opdznienia w rozszerzeniu dostepu do srodkow
z funduszy UE dla matych i $rednich przedsigbiorcow spowodowaly, iz Spotka INFOSYSTEMS pozyskata w pierwszym
potroczu roku obrotowego mniejsza liczbe klientdw, niz przewidywano. Nie oznacza to jednak utraty cze$ci zamowien, ale
jedynie przesuniecie ich w czasie.

2.3. Perspektywy rozwoju i plany dzialalnosci na drugie pétrocze roku obrotowego.

Dla wielu firm z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw jedyna szansg na pozyskanie kapitatu i inwestycje (w tym takze w
informatyzacj¢ dziatalnoSci gospodarczej) sa srodki z Funduszy Europejskich. Rozszerzenie dostgpu do wspoétfinansowania
projektow inwestycyjnych sektora MSP za pomoca dotacji z Funduszy UE przyczyni si¢ do zwigkszenia portfolio klientow
Spotki, realizacji znacznie wigkszej ilo§ci zamowien, a co za tym idzie — dynamicznego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy
produktow 1 ustlug Spotki. Opodzniajace si¢ uruchomienie naboru wnioskéw o dofinansowanie projektéw spowodowato
przesunigcie kilku istotnych i wezesniej planowanych kontraktow na drugie potrocze roku obrotowego.

Niezwykle istotne znaczenie dla rozwoju Spdétki ma réwniez rozszerzenie oferty produktowej o najnowsza wersje systemu
informatycznego wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem poligraficznym — PrintManager.JDF.

System ten, dzieki mozliwo$ci pracy w wielu jezykach, jest przystosowany do wymagan koncernow miedzynarodowych — kazdy
pracownik postugujacy sie tym systemem, moze pracowa¢ w swoim ojczystym jezyku. Rézne wersje jezykowe sa dostepne w
kazdej chwili w ramach jednego scentralizowanego systemu ERP. To istotna zmiana w stosunku do poprzedniej wersji programu,




umozliwiajaca ekspansj¢ na rynki zagraniczne zaréwno na wschodzie, jak i zachodzie Europy, co jest jednym z elementow
planowanej przez INFOSYSTEMS strategii ekspansji.

2.4. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji celow

¢ Ryzyko zwiazane z niska dywersyfikacja dzialalnoSci
Spotka INFOSYSTEMS specjalizuje si¢ w tworzeniu i wdrazaniu systemow informatycznych dla przedsigbiorstw
poligraficznych. Produkty oraz ushugi oferowane w tym zakresie stanowia duza cze$¢ dziatalnos$ci operacyjnej Spotki i posiadaja
wysoki udziat w jej przychodach ze sprzedazy. W przypadku spadku popytu na specjalistyczny produkt wynik finansowy Spotki
moze ulec obnizeniu. Spétka ogranicza to ryzyko m.in. poprzez planowang ekspansje na rynki zagraniczne (Niemcy, Ukraina)
oraz rozszerzenie docelowej grupy klientow o inne branze produkcyjne.

¢ Ryzyko realizowanych kontraktow
Spotka INFOSYSTEMS specjalizuje si¢ w realizacji projektdow o wysokim stopniu zlozonosci, ktére czgsto wymagaja
dhugookresowej pracy wykwalifikowanego zespotu. W takiej sytuacji pojawia si¢ ryzyko m.in. wydtuzenia w czasie planowanych
dziatan, zmiany zakresu prac oraz ryzyko wystapienia wyzszych kosztow realizacji, przekraczajacych planowany budzet projektu.
Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka odstapienia klienta od kontraktu, czy tez ewentualnych reklamacji i roszczen finansowych
klienta.
Wystapienie powyzszych zdarzen moze wywrzeé negatywny wptyw na sytuacje i wynik finansowy Spoftki.
Ryzyko powyzsze ogranicza duze do$wiadczenie Spotki i jej kadry, wynikajace z wielu zrealizowanych kontraktéw. Fakt
posiadania w swojej ofercie wlasnego, unikalnego produktu, o ktorym Spoétka ma pelng wiedze powoduje, ze ryzyko wystapienia
probleméw w realizacji kontraktéw ze strony Spoétki jest minimalne.

e Ryzyko zwiazane z ekspansja na rynki zagraniczne
Jednym z celow strategicznych Spodtki jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu dla swoich produktow i ustug. W
zwiagzku z tym dazy ona do udoskonalania swojej oferty produktowej i dostosowywania jej do wymogow potencjalnych klientow
spoza rynku krajowego. W zwigzku z realizacja tego przedsigwzicCia Spotka moze napotka¢ na problemy spowodowane np.
brakiem lub niedostatecznym popytem w krajach docelowych, blednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, niepelnym
dostosowaniem produktow Spotki do wymagan rynkéw zagranicznych, nieefektywna kampanig reklamowa lub niespodziewanym
pojawieniem si¢ konkurencyjnej firmy, co moze wptyna¢ na ryzyko niepowodzenia przedsigwzigcia.
Wystapienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowaé ograniczenie dynamiki rozwoju INFOSYSTEMS, nizsze wyniki
Spotki lub utrate czesci zainwestowanych srodkow.
Spotka ogranicza to ryzyko poprzez kompleksowsq analizg kierunkéw ekspansji, oparta na doswiadczeniu w branzy, szczegdtowe
i wnikliwe badanie rynku, potrzeb klientdow oraz rzetelng oceng szans rozwoju na rynkach zagranicznych. Dzialania te maja na
celu wyeliminowanie potencjalnych zagrozen.

¢ Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dziatalno§¢ w branzy, charakteryzujacej si¢ duza konkurencyjnoscig. Na rynku nowoczesnego oprogramowania
systemowego i uzytkowego dla przedsigbiorstw wciaz pojawiaja si¢ nowe podmioty. Dziatalno$cia na dynamicznie rozwijajacym
si¢ rynku polskim zainteresowane sa rowniez firmy zagraniczne. Postgpujaca globalizacja i liberalizacja gospodarki,
spowodowana w duzej mierze przystgpieniem do Unii Europejskiej, podnosi wiarygodnos¢ inwestycyjng Polski, co powoduje
nasilenie konkurencji ze strony podmiotow zagranicznych i wymusza m.in. obnizenie marz przez firmy juz dziatajace na
krajowym rynku. Szczegdlnym zagrozeniem jest ekspansja na rynek polski producentéw zachodnich, oferujacych podobne
rozwigzania. Wzrost konkurencji w branzy moze spowodowac spowolnienie dynamiki rozwoju Spotki. INFOSYSTEMS S.A.
moze jednak utrzymac swoja dotychczasowa pozycje lidera na rynku dzigki doswiadczeniu jednego z najwigkszych w Europie
zespolu specjalistow w zakresie oprogramowania do zarzadzania w poligrafii oraz zaufaniu ze strony klientow.

¢ Ryzyko konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy moga spowodowaé¢ umocnienienie pozycji rynkowej kilku silnych dostawcéw i jednoczesnie
spadek znaczenia mniejszych podmiotow.

Postgpujace procesy konsolidacji branzy moga spowodowaé spowolnienie dynamiki rozwoju Spolki. Ryzyko utraty pozycji
rynkowej przez Spotke jest jednak skutecznie ograniczane dzigki specyficznej, unikalnej na rynku ofercie produktowej,
skierowanej do $cisle okreslonego odbiorcy (przedsiebiorstwa poligraficzne). Produkt ten posiada dominujacy udziat w strukturze
sprzedazy INFOSYSTEMS, a jego innowacyjnos¢ oraz liczny zespét specjalistow zapewnia Spotce przewage nad konkurentami z
branzy.




3. Zatrudnienie

Ponizsze zestawienie obejmuje osoby zatrudnione na umowg¢ o prace, umowe zlecenie oraz na podstawie umowy kontraktu.

Grupa zatrudnionych

10 wrzesnia 2007 r.

31 lipca 2008 roku

Zarzad 1
Kadra kierownicza 8
Pozostali pracownicy umystowi 23
Zatrudnienie razem 32

4. Osiagniete wyniki w I polroczu roku obrotowego (okres od 10.09.2007 do 31.07.2008)

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci ekonomiczne bilansu, rachunku zyskow i strat oraz wskaznikoéw analizy
finansowej. Tabela nie zawiera danych za analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego, poniewaz nie jest mozliwe
sporzadzenie informacji finansowej, ktéra zapewniataby petng porownywalnos¢ danych w sytuacji réznej dlugosci okresu
obrotowego (po rejestracji przeksztatcenia emitent zmienit rok obrotowy — okres obrachunkowy spotki akcyjnej bedzie konczyt
si¢ 30 czerwca kazdego roku kalendarzowego, przy czym pierwszy rok obrotowy trwa od 10.09.2007 do 30.06.2009) oraz
réznych form prowadzenia ewidencji ksiggowej (podatkowa ksiega przychodow i rozchodéw przed przeksztalceniem oraz ksigga
podatkowa po przeksztatceniu w spotke akcyjna). Tabela zawiera dane z bilansu otwarcia spotki akcyjnej oraz na koniec potrocza

pierwszego roku obrotowego INFOSYSTEMS S.A.

2008.07.31 2007.09.10 * 2008.07.31 2007.09.10 *
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. zt W tys. eur W tys. eur

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug 2818,60 - 801,46 -
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 964,93 - 274,38 -
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja 115395 - 328,12 -
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 958,98 - 272,68 -
Zysk netto (po opodatkowaniu) 785,95 - 223,48 -
Aktywa razem 7057,32 2871,68 2203,62 754,22
Aktywa trwate 4 364,68 2699,84 1 362,86 709,08
Zobowigzania dlugoterminowe 154,37 0,00 48,20 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 454,38 251,68 141,88 66,10
Kapitat wlasny 6432,18 2620,00 200842 688,12
Wskaznik rentownosci operacyjnej * 34,23% - 34,23% -
Wskaznik rentownosci EBITDA ? 40,94% - 40,94% -
Wskaznik rentownosci netto 27,88% - 27,88% -
Wskaznik ogdlnej ptynnosci * 5,93 0,68 5,93 0,68
Wskaznik ogolnego zadhuzenia ° 0,09 0,09 0,09 0,09




* bilans otwarcia

Y liczony jako: zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

2 liczony jako: (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

® liczony jako: zysk netto / przychody ze sprzedazy

4 liczony jako: aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe)
® liczony jako : (zobowiazania krotkoterminowe + zobowigzania dlugoterminowe) / suma aktywow

Kursy euro przyjete do obliczania danych finansowych. Pozycja nr 1 stuzyta do obliczenia danych pochodzacych z rachunku
zyskow i strat, natomiast pozycja nr 2 stuzyta do obliczenia danych bilansowych.

2008.07.31 2007.09.10
Sposob obliczenia
kurs eur w zt kurs eur w zi
1. Srednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych NBP na koniec 35168 )
kazdego miesigca w pierwszym polroczu '
2. Sredni kurs dzienny NBP na dzien bilansowy 3,2026 3,8075

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW
(W TYM AMORTYZACIJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA
INFORMACJI FINANSOWEJ

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw do Spotki
korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych
i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje si¢ nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2-10 lat
Inne warto$ci niematerialne i prawne 2-15 lat
Srodki trwale

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty eksploatacyjne,
wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie,
ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przyszitych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat
Srodki transportu 2,5 -5 lat
Inne $rodki trwate 5 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 1000,00 PLN odnoszone sa jednorazowo w koszty.




Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W ramach $rodkow
trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych na podstawie, ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
srodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkoéw
wynikajacych z tytulu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyymowany w aktywach jako
srodek trwaly wedlug wartoéci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty
leasingowe sa dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat.
Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optlaty leasingowe z tytulu uméw, ktore nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedhlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow wymienionych nizej pozycji do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg
W nastepujacy sposob: materialy i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metoda “identyfikacji kosztoéw rzeczywistych” .

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skladnika do sprzedazy i
dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$§¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujagcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$¢.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich wartos¢ lub
dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio kursu $redniego NBP. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa w odpowiednio w
pozycji przychodow (kosztow) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny: 31 lipca 2008 roku EURO 3,2026




Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sa wedtug
warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkow pieni¢znych pozycja srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $srodkow pieni¢znych
sktada si¢ z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly
potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okresow sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy jest uyymowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Roznice migdzy wartoScia
godziwa uzyskanej zaplaty i wartoscia nominalng akcji sa ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w
pozycji akcji.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazana w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba, ze rezerwa na
podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia aktywa lub sktadnika pasywow przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochod do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate warto$ci sktadnika badz
grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy migdzy wartoscia mozliwa do odzyskania i
wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W
przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitalow z przeszacowania a
nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.




Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore mozna
wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towaréow badz produktéw
zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towarow i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe
jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug,
przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysoko$ci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j),
jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.




OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac w imieniu INFOSYSTEMS S.A. zsiedziba w Warszawie, ul. Okrzei 1A, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem: KRS 0000288178, o$§wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi INFOSYSTEMS S.A. lub
standardami uznawanymi w skali mi¢gdzynarodowej oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci INFOSYSTEMS S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 28.08.2008

Mariusz Sosnowski
Prezes Zarzadu INFOSYSTEMS S.A.




